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Okofonds kommen in Mode.
Doch sie halten nur selten, was
sie versprechen.

ie Kapuzinerménche des Missi-
Dnnshauses Bethlehem im schwei-

zerischen Immensee hatten viel
Geld und ein schlechtes Gewissen. Und
8o lieBen sie priifen, ob ihr Vermigen
richtig angelegt ist.

Das Ergebnis iibertraf ihre schlimm-
sten Befiirchtungen: Mit zwei Dritteln
ihres Aktienkapitals unterstiitzten die
Mdénche bisher Geschiifte, die aus ihrer
Sicht unmoralisch sind.

Die Missionare sind an Unternehmen
beteiligt, die Atomkraftwerke bauen;
sie besitzen Anteile am Nahrungsmittel-
multi Nestlé, der in Stidafrika produ-
ziert, und am Umweltsiinder Hoechst.
All diese Aktien fliegen nun aus dem
Bankdepot der Kapuziner,

Nach #hnlichen ethisch-c‘ikologischen
Kriterien wurden in den USA Investiti-

* Anlage der B.U.S.-Tochter Hamse-Hannover-
sche SalzschIackecmsorgungsgesellschaft mbH.

HCM Eco Tech
HCM Umweltfonds
KD Fonds ko Invest

I Luxinvest OkoLux

Focus Umwelt-
technologie Fonds

=

Umwelttechnischer Betrieb*, Okobanker Forster: Zuwenig deutsche Aktien

onsentscheidungen in Hohe von mehr als
600 Milliarden Dollar getroffen, Nicht
nur Monche, auch Pensionskassen der
stddtischen Angestellten von New York
oder die Harvard-Universitiit in Boston
wollen die Philosophie des Unterneh-
mens kennen, in das sie investieren,

Besonders die umweltbewuBten Inve-
storen entwickeln sich zunehmend zu ei-
nem Machtfaktor auf dem amerikani-
schen Kapitalmarkt. Allein in iiber hun-
dert Okofonds haben US-Biirger mehr
als zehn Milliarden Dollar gesteckt,
»Dieses Kapital verleiht vielen kleinen
Aktiengesellschaften erst die Moglich-
keit, in forschungsintensive Umwelttech-
nik zu investieren®, sagt Max Deml,
Chefredakteur des Wiener Informations.
dienstes Oko Invest.

Von soviel Aufbruchstimmung ist in
Dculschlandwenigzu spiiren. ,Ich kenne
kaum eine deutsche Aktie, die ein um-
weltbewuBter Anleger reinen Gewissens
kaufen kann*, meint Oliver Forster, Vor-
standsmitglied der Frankfurter Oko-
bank.

Die Okofonds kommen auf einen
Marktanteil von nicht einmal 0,1 Pro-
zent. Und das wird sich wohl so schnell
nicht dndern. Bisher haben sie zwar das
Gewissen der Anleger beruhigt - aber
auch deren Vermégen verringert.

Okonomisch erfolgreich war die tko-
logische Form der Geldanlage jedenfalls

Gesellschaft

Hypo Capital

Hypo Capital -~9,99, -5,3%
DG Capital -6,3% -
BfG Invest -7,4% —

Euroinvest

1 il
durchschnittliche Nettorendite™
1 Jahr 2 Jahre

bisher selten. Der Focus Umwelttechno-
logie Fonds verlor im vergangenen Jahr
iiber 10 Prozent seines Wertes. Der CS
Ocko-Protec der Schweizerischen Kre-
ditanstalt machte ein Minus von 8.4 Pro-
zent.

Der HCM Eco Tech ist mit einem Vo-
lumen von 45,5 Millionen Mark der groB-
te Okofonds, er hat 1992 immerhin ein
Plus von knapp zehn Prozent erwirtschaf-
tet, Doch ausgerechnet er steht in dem
Ruf, ein griiner Blender zu sein.

In den Anlagegrundsiitzen des Markt-
fithrers sind keine verbindlichen Krite-
rien iiber die Gewichtung von Okoaktien
formuliert. Der Fondsmanager entschei-
detautonom, nach Renditegesichtspunk-
ten. Zum Portfolio gehtren Unterneh-
men wie der Schweizer Pharmakonzern
Roche oder die Rentokil-Gruppe, ein
britischer Konzern mit Spezialprodukten
zur Insektenvernichtung. . Eine Wischi-
Wwaschi-Angelegenheit*, findet der Berli- /
ner Fondsspezialist Peter Ludewig,

Nur der Focus Umwelttechnologie
Fonds hat in seinen Statuten festgelegt,
daly mindestens die Hiilfte des Kapitals in
Aktien von Unternehmen liegen muB,
die wenigstens die Hiilfte des Umsatzes
mit Umweltprodukten machen. So weif}
der Anleger immerhin, daB die garantier-
te Quote fiir die Umwelt bei 25 Prozent
liegt.

Dem Lux Invest OkoLux, den die BfG
Invest am 1. Juni zusammen mit zwei
evangelischen Genossenschaften auf den
Markt brachte, fehlt solcher Bekenner-
mut. ., Es gibt derzeit noch viele Interpre-
tationen, was ein Umweltwert ist*, ent-
schuldigt Fondsmanager Rainer Wagner
die vagen Kriterien.

Immerhin soll weder in Riistungsun-
ternehmen noch in Atomkonzerne inve-
stiert werden. Auch Unternehmen, die
mit Tierversuchen arbeiten, haben keine
Chance. Zweimal im Jahr priift ein Anla-
geausschul}, ob die Kriterien auch einge-
halten werden.

»Es gibt einen Filter, durch den eine
Hoechst-Aktie nie durchkommen wiir-
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Fondsmanager Wagner
Die Hoechst-Aktie hat keine Chance

de*, versichert Wagner. Bei ,der
etablierten Viiter-Generation der
68er Jahre* will die BfG Tnvest in
den niichsten zwei Jahren 300 bis
400 Millionen Mark loseisen.

Uberzeugten Oko-Fundamenta-
listen ist der BfG-Fonds aber nicht
griin genug. Als typischer Siinden-
fall gilt die B.U.S Berzelius Um-
welt-Service AG, in die neben
Wagner auch die anderen Oko-
fondsmanager gern investieren,
Die Frankfurter Firma erzielt zwar
mit Filter- und Entsorgungstech-
nik Millionenumsiitze, mufl aber
einen GroBteil der Gewinne an die
Konzernmutter Metallgesellschaft
abliefern, die als chronischer Um-
weltverschmutzer gilt.

Die Okobank will es besser ma-
chen. Sie konnte Anfang Mai erst-
mals einen bescheidenen Gewinn
vorweisen. Ende 1992 haben die
Turnschuh-Banker die Zulassung
eines eigenen Okofonds bean-
tragt. Und der soll wirklich griin
sein.

Klassische Produzenten von
Umwelttechnolngie, die Filteran-
lagen fiir Kraftwerke bauen oder

Fiir immer verschwunden

ic Geschiiftsidee des Eckhard
DNi)h war nahezu genial, Ende

der achtziger Jahre versprach
seine  Concorde Ethische Vermo-
gensverwaltung als erste den Deut-
schen, deren Geld in dkologisch und
ethisch einwandfreie Anlagen zu
stecken,

Im Land der Griinen, der Birken-
stéckler und der umweltbewufiten
Erbengeneration war das Angebot
fast ein Selbstliufer. Innerhalb kur-
zer Zeit stifteten 40 000 Anleger
mindestens 30 Millionen Mark. ob-
wohl Verbraucherschiitzer frithzeitig
vor den anriichigen Methoden der
Concorde-Gruppe aus Siegen ge-
warnt hatten.

Keine Skrupel hatten die ethi-
schen Geldanleger, 21,9 Millionen
Mark ihrer Kunden als Vertriebsko-
sten einzubehalten. Ob jemals ein
Pfennig der eingesammelten Gelder,
wie in den Werbebroschiiren ver-
sprochen, in dkologische Invest-
mentfonds floB, ist héchst ungewifl
und wird derzeit von der Bochumer
Staatsanwaltschaft gepriift.

Als das Bundesaufsichtsamt fiir
das Kreditwesen Noh rechtswidrige

Die Pleite der ersten Ethischen Vermégensverwaltung Deutschlands

Bankgeschiifte vorwarf und darauf

bestand, daB er den Anlegern deren
Einsatz zuriickzahlt, brach die Con-
corde-Finanzgruppe zusammen. Zu-
niichst wanderte der Geschiiftsfiihrer
der Ethischen Vermogensverwaltung
Mitte Februar fiir zwei Monate in Un-
tersuchungshaft. Gegen ihn, den ehe-
maligen Mit-Geschiftsfiihrer Robert
Schneider und zwei Treuhiinder, die
tiber das Geld der Anleger wachen
sollten, ermittelt die Staatsanwalt-
schaft wegen Betrugs.

Noch aus der Untersuchungshaft
stellte Noh Mitte Miirz beim Amisge-
richt Siegen Konkursantrag fiir seine
Concorde-Finanzgruppe. Ausgenom-
men von dem Antrag sind elf Con-
corde-Immobilienfonds, denen die
Ethische Vermogensverwaltung  die
Millionen der kologisch orientierten
Anleger als nun uneinbringliches
Darlehen zur Verfiigung gestellt hat-
te.

Das Geld wird wohl fiir immer ver-
schwunden sein. ,Ich kenne keinen
Konkurs aus den vergangenen Jah-
ren, der den Anlegern eine miide
Mark gebracht hitte*, kommentiert
Axel Priimm, Redaktionsleiter des
Informationsdienstes Kapitalmark:-
intern, Nohs Fall.

Tschebi

Nehmen Sie beim Sitzen eine neve
Haltung ein: ergonomiebewusst, umwelt-
bewusst und preisbewusst.

Mit dem neuen giroflex 33, dessen aus-

drucksstarke Form sich ous der Konzen-
fration aufs Wesentliche ergibt,

giroflex 33
Das neuve Denkmodell.

gimﬂex

33mal verlosen wir den abgebildeten
giroflex 33.

Mit Glisck kénnen Sie einen gewinnen,
indem Sie seinen Preis erraten, beim
Burofachhandel erfahren oder iber

Tel. 0130 86 07 94 erfragen.

Alle richtigen Einsendungen nehmen an
der Verlosung feil. Die Gewinner werden
schriftlich benachrichtigt. Der Rechtsweg
ist ausgeschlossen.

Einsenden bis 30. Juni 1993 an:
Giroflex GmbH, D-7218 Trossingen

—5 |":|6 o Bitte mittlere Ziffer
[ — [ ]

ergdnzen,

’ Vorname, Name: S—=== =
Firma:

} Strasse, Nr.:
i PLZ, Ort:

!0 ich wiinsche mehr Information zum

l__ giroflex 33.
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Wasser reinigen, werden es schwer ha-
ben, die Gnade des Anlageausschusses
zu finden. In ihm sollen vom BUND
iiber Greenpeace bis zu Robin Wood
viele umweltpolitische Gruppen vertre-
ten sein.  Mit reiner Umwelttechnik
wird oft nur das Selbstverstindnis der
Industric gestiitzt, daB alles machbar
ist*, argumentiert Bankvorstand For-
ster.,

Die Alternativen wollen Anteile von
amerikanischen Kleinunternehmen wie
Magma Power, das aus der Erdwiirme
Strom erzeugt, erwerben. Ein weiterer
Anwiirter fiir den Fonds heiBt Bio-
grond. Die hollindische Firma Kkauft
konventionell genutzte Ackerfliichen
auf und verpachtet sie an Bauern, die
biologisch-dynamische  Landwirtschaft
betreiben wollen.

. |11 T

Auch Aktien von Body Shop diirfen
nicht fehlen. Diese Firma vertreibt du-
Berst erfolgreich Naturkosmetika und
unterstiitzt Greenpeace-Kampagnen.

Die Okofonds tun sich jedoch
schwer, solche Firmen zu finden. Nur
wenige Unternchmen legen detaillierte
Umwelt- und Sozialbilanzen vor. In
den angelsiichsischen Landern gibt es
deshalb  Oko-Rating-Agenturen, Sie
sammeln alle relevanten Informatio-
nen.

In den USA sind die Unternehmen
gesetzlich verpflichtet, detaillierte An-
gaben iiber Schadstoffemissionen, Um-
weltstrafen oder die anfallende Menge
an Sondermiill zu veroffentlichen. Das
erleichtert die Arbeit der Rating-Agen-
turen.

Das Investor Responsibility Re-
search Center in Washington hat im
vergangenen Jahr erstmals die 500

Bl \VIRTSCHAFT |

grofiten an den amerikanischen Borsen
notierten Aktiengesellschaften anhand
Tausender Daten auf ihre Umweltver-
triglichkeit gepriift. Seither erscheinen
solche Studien regelmiiBig,

Kunden sind nicht nur Kirchen, Pen-
sionskassen und Brokerhiiuser. Auch
die Versicherungsgesellschaften wollen
mdglichst viel iiber die Umweltrisiken
bei ihren Klienten erfahren.

»In spétestens zehn Jahren wird es in-
ternationale Rating-Agenturen geben,
die neben der finanziellen auch die ko-
logische Bonitiit eines Unternehmens
objektiviert darstellen®, prognostiziert
der Wiener Experte Deml.

Bis Okoanlagen in Europa aus ihrer
sektiererischen Nische herauskommen,
muB allerdings noch viel geschehen.
.Uber Ciba-Geigy in den USA wissen

— g

Anlageobjekt Body Shop: Unterstiitzung fiir Gresnpeace

wir mehr als tiber Ciba-Geigy Schweiz*,
fand der Geschiftsfiihrer der Ziircher
Eco-Rating International, Robert Chan-
son, heraus. Mit seiner Firma, die Fonds
und anderen institutionellen Investoren
naturwissenschaftlich fundierte Analy-
sen von Unternehmen anbietet. ist im-
merhin ein erster Schritt gemacht.

Zur Zeit empfiehlt der Berliner Ver-
mogensverwalter Ludewig seinen Kun-
den jedoch, das Geld so anzulegen,
daB es moglichst viel Rendite bringt",
Die konnten dann einen Teil des Ge-

pielsweise dem World Wild-

winns beis
life Fund spenden.

Diese Variante hat einen groBen Vor:
teil: Sie mindert, sofern ¢ine Spenden-
quittung vorgelegt wird, die Steuern des
Anlegers. Bei Verlusten, die durch das
Engagement in einen Okofonds enwt:f
hen, beteiligt sich das Finanzamt dage-
gen nicht. |

Mein Zeuge:
Der UDS

Auch der umsichtigste Autofahrer
kann in einen Unfall mit unsicherer
Beweislage verwickelt werden. Dann
ist es gut, den Kienzle UDS an Borg
zu haben. Denn er dokumentiert das
Unfallgeschehen elektronisch und

sichert so wichtiges Beweismaterial.

Mubs

Der Unfalldatenspeicher

Wir senden Ihnen gerne
Informationen tiber den neuen
| Kienzle UDS zu,

Mannesmann Kienzie GmbH
7730 VS-Villingen - Postfach 16 45
Fax: 07721/67-2515
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