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Wohin mit Geldmarkt, Festgeld und Co.?

Die Zinsen fiir die sichersten Anlagen

werden wahrscheinlich fiir sehr lange
Zeit sehr niedrig sein. Selbst negative (!)
Zinsen (bisher zum Beispiel fiir kurzlau-
fende Anleihen aus Deutschland, den
Niederlanden und Dinemark) miissen
nicht unbedingt die Ausnahme bleiben.
Sparbuch, Tagesgeld und Festgeld wer-
den auf absehbare Zeit keinen Kauf-
krafterhalt bieten. Dies gilt trotz hoherer
-Marketing-Zinsen“, die es bei manchen
Banken immer wieder gibt. Hierbei
muss auch beriicksichtigt werden, dass
die hochsten Zinsen von den schlechte-
sten Schuldnern gezahlt werden (miis-
sen), und wenn es sich bei diesen um
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auslandische Banken handelt, ist zudem
fraglich, wer Thnen im ,,Ernstfall* hilft.

Spitestens nach der nichsten Senkung
des Leitzinses (derzeit 0,75%) durch die
Europiéische Zentralbank werden auch
Geldmarktfonds Miihe haben, nach Ko-
sten noch ein positives Resultat abzulie-
fern. Das gilt auch fiir Fonds, die sehr
dhnlich investieren und betrifft bei den
Bestinden unserer Kunden insbesonde-
re den DWS Alpha Fonds. Dieser bietet
fiir vor 2009 getitigte Anlagen zwar
weiterhin den Vorteil, dass die Ertrige
fiir Privatanleger weitgehend steuerfrei
sind. Bei Renditen, die gegen ,Null“

tendieren, niitzt diese Steueroptimie-
rung jedoch nicht viel. Eine Garantie
(friher: Jahrlicher Kapitalerhalt) gibt es
fiir den Fonds nicht mehr. Er konnte da-
mit zwar jetzt etwas chancenreicher
agieren, verzichtet aber bisher weitest-
gehend darauf.

Sonderaktion

Wir bieten deshalb allen Anlegern mit
Bestiinden in Geldmarktfonds oder
im DWS Alpha Fonds an, spesenfrei
in einen, besser mehrere, unserer
tau-

Newsletter-Empfehlungen zu

schen (siehe Tabelle).

Ergebnis im Durchschn. Wertzuwachs pro Jahr" per 31.7.12 iiber
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D Berechnung nach der ,,BVI-Methode®, d.h. die Ausschiittungen werden zum Anteilwert wieder angelegt. Sofern nicht anders angegeben
sortiert nach dem 3-Jahres-Ergebnis. Bei den Angaben sind Management- und Depotbankgebiihren sowie eine eventuelle Erfolgbeteiligung
des Fondsmanagements berticksichtigt, nicht aber der Ausgabeaufschlag, da dieser z.T. von der Anlagesumme abhingig ist. Der Zinseszinsef-

fekt ist bereits herausgerechnet. ? maximale Verlustdauer per Monatsende in den letzten 10 Jahren » noch nicht beendet

Quelle: Morningstar
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Voraussetzung dafiir sollte sein, dass
das Geld fiir mindestens drei Jahre nicht
benotigt wird. Auflerdem sollte es ak-
zeptabel sein, dass die Ertrige der emp-
fohlenen Fonds nicht so gleichmiBig er-
zielt werden, wie bei den zu verkaufen-
den Fonds.

Jahre mit negativen Ertrigen sind bei al-
len liquiden festverzinslichen Anlagen
mit ldngerer Laufzeit jederzeit moglich,

Alte und neue Favoriten
DWS Internationale Aktien Typ O

Zahlreiche unserer Kunden sind im
DWS Internationale Aktien Typ O inve-
stiert. Der Fonds ist immer noch einer
von ganz wenigen globalen Aktienfonds
ohne Ausgabeaufschlag. Nachdem er im
Januar 2000 aufgelegt wurde, hatte er
nicht nur mit der kurz darauf einsetzen-
den Borsenflaute zu kdmpfen. Dazu
kam, dass Aktien sehr groBer Unterneh-
men, die seinen Anlageschwerpunkt bil-
den, sich in dieser Zeit generell noch
schlechter entwickelten. Der Fonds hat
absolut gesehen in dieser Zeit (wie die
Mehrzahl der Aktienfonds) enttiuscht,
auch wenn er die Verluste mittlerweile
fast vollstindig aufgeholt hat. Fiir Spar-
plananleger (das betrifft die meisten un-
serer Kunden) hat der DWS Internatio-
nale Aktien Typ O seit Auflegung aller-
dings sogar ein Ergebnis von etwas
mehr als 5% pro Jahr erreicht.

also auch bei Rentenfonds oder ge-
mischten Fonds. Diese Kursschwankun-
gen sind bei einer geplanten Anlagedau-
er von mehr als drei Jahren aber nicht
entscheidend. Verlustphasen von deut-
lich mehr als drei Jahren sind bei einer
Kombination aus drei oder mehr der
empfohlenen Fonds unwahrscheinlich.
Die bisher lingsten Verlustphasen der
vorgestellten Fonds in den letzten 10
Jahren bzw. seit Auflegung sind in der

Relativ zu seinem Vergleichsindex,
dem Dow Jones Global Titans Index,
war das Ergebnis des Fonds seit Aufle-
gung jedoch exzellent. In den letzten
zwei Jahren hat der DWS Internationale
Aktien Typ O dabei besonders deutlich
vor seinem Index, aber auch iiber dem
Durchschnitt weltweit streuender Akti-
enfonds gelegen. In dieser Zeit haben
sich die Aktien sehr grofler Unterneh-
men nach einer langen Durststrecke
auch wieder besser entwickelt als der
Welt-Aktienindex. Seit Anfang 2011 ist
er die (nur knapp geschlagene) Nummer
2 von ca. 700 weltweit anlegenden Akti-
enfonds (Stand 31.7.2012). Dabei profi-
tierte er u.a. von der hohen Gewichtung
der Aktien von Apple und Samsung.

Der Anlageansatz des DWS Internatio-
nale Aktien Typ O (Konzentration auf
die Unternehmensgrofe und Nutzung

DWS Internationale Aktien Typ O ber 10 Jahre (per 31.7.2012, Quelle: Morningstar/BVI)
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Tabelle auf Seite 1 enthalten. Uber lén-
gere Zeitrdume waren ihre Renditen also
bisher - trotz aller Krisen - immer posi-
tiv.

Fir Unterlagen und weitergehende In-
formationen stehen wir gerne zur Verfii-
gung. Da Anlageausrichtung und Risi-
ken bei den vorgestellten Fonds recht
unterschiedlich sind, empfiehlt sich ein
vorheriges Gesprich.

des Know-Hows externer Analysten)
unterscheidet sich von dem der meisten
anderen Fonds. Somit ist der Fonds wei-
terhin eine sehr gute Depotergidnzung.

Weitere “alte Bekannte”

Der DWS Akkumula zihlt zu den lange
bewihrten ,,Dauerbrennern®, und sein
Manager Klaus Kaldemorgen zu den re-
nommiertesten ~ Fondsmanagern  in
Deutschland. Dennoch hatte der Fonds
in 2010 und 2011 eine Schwichephase,
wie sie grundsitzlich alle aktiv gema-
nagten Fonds gelegentlich erleben. Wir
erwarten, dass sich Klaus Kaldemorgen
nicht ausschlielich auf ,,seinen* Fonds
DWS Concept Kaldemorgen konzen-
triert, und empfehlen, den DWS Akku-
mula auch weiterhin zu halten.

Ahnliches lisst sich iiber den M&G
Global Basics sagen: Der Fonds ist
noch immer exzellent und wird immer
noch vom gleichen Manager (Graham
French) und seinem Team gefiihrt. Die
unterdurchschnittlichen Ergebnisse der
letzten Monate erkldren sich auch da-
durch, dass der groe Schwerpunkt des
Fonds Rohstoffaktien
liegt. Diese haben seit Jahresbeginn

weiterhin  bei

2011 etwa 25% verloren, wihrend inter-
nationale Standardwerte in dieser Zeit
im Plus liegen.

Nach einigen schwicheren Jahren hat
der Templeton Growth (Euro) Fund

F+Vv
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seit 2011 wieder tiber dem Durchschnitt
aller weltweit anlegenden Aktienfonds
gelegen (seit seiner Auflegung eben-
falls). Auch hier hat sich die Anlagestra-
tegie nicht gedndert, dafiir aber zum Jah-
resanfang 2012 der Fondsmanager. Die
Ergebnisse seitdem sind erfreulich und
scheinen an die auf lange Sicht sehr
iberzeugende Performancehistorie des
Fonds ankniipfen zu konnen.

Der Fidelity World Fund wurde schon
immer deutlich indexnéher als die vor-
genannten Fonds gemanagt. Der grofite
Teil seiner Abweichungen vom Ergeb-
nis des Welt-Aktienindex stammt dabei
aus der permanenten Ubergewichtung
europdischer Aktien. Ebenfalls unverin-
dert: Obwohl der Fonds bereits seit meh-
reren Jahren einen Ausgabeaufschlag
hat, ermoglichen wir unseren Kunden
Anlagen im Fidelity World Fund nach
wie vor zu ,Retro-Konditionen*: Ohne
Ausgabeaufschlag.

Kein Handlungsbedarf, aber...

Die vorgenannten Fonds sollten gehal-
ten werden (so lange sie in Ihre Anlage-
strategie passen) und zihlen weiter zu
unseren Empfehlungen. Bei Neuanlagen
und fiir laufende Sparpline konnen aber
auch andere Fonds berticksichtigt wer-
den, schon damit kein einzelner Fonds
ein zu groBes Gewicht erhilt. Auch die
Trennung von Altanlagen (vor 2009 ge-
kauft) und Neuanlagen ist mit zusitzli-
chen Fonds einfach zu erreichen. Zur
Erinnerung: Eine Trennung von ,Alt*
und ,,Neu* ist aufgrund der unterschied-
lichen steuerlichen Behandlung weiter
sinnvoll. Bei Altanlagen sind Kursge-
winne steuerfrei, bei Neuanlagen muss
darauf Abgeltungssteuer gezahlt wer-
den. Zusitzlich zu beachten: Die Politik
hat bereits mehrfach signalisiert, dass
eine Erhohung des Abgeltungssteuersat-
zes zu den Optionen gehort, die Einnah-
men des Staates zu steigern. Die vor
2009 erworbenen Altbestinde wiirden
dann noch wertvoller werden. Es gilt

also, so lange wie moglich an diesen
Altbestdnden festzuhalten!

Welche Aktienfonds eine sinnvolle Er-
ginzung lhres Depots sind, sollte immer
individuell gekldrt werden. Beispiels-
weise wiren Fonds von unabhingigen
Vermogensverwaltern (,,Fondsbouti-
quen‘‘) denkbar. Im Vorfeld der Einfiih-
rung der Abgeltungssteuer haben wir
solche kaum empfohlen, sondern Fonds
bevorzugt, die nicht zu sehr von einem
Manager abhingig sind, so dass bei ei-
nem Managerwechsel kein ,,zwingen-
der* Grund fiir einen (steuerlich ungiin-
stigen) Fondstausch gegeben ist.

Seit Einfiihrung der Abgeltungssteuer
ist es hingegen steuerlich weit weniger
bedeutsam, wie oft die Fonds getauscht
werden, und so kommen fiir Neuanlagen
viel eher auch gute Fonds unabhingiger
Hiuser in Betracht wie zum Beispiel:

- Acatis Aktien Global Ul

- Carmignac Investissement
- DJE Absolut

- FvS Fundament

- Lingohr Systematic LBBI
- Loys Global

- StarCap Starpoint

Auch die im Newsletter 2/2012 vorge-
stellten Aktienfonds
strategie sind bisher in den Depots unse-
rer Kunden eher gering vertreten und

mit Dividenden-

weiterhin eine sinnvolle Beimischung.

Die o.g. ,,.Boutiquen*“-Fonds bieten sich
auch deshalb an, weil deren europiische
Manager oft stark vom Weltaktienindex
abweichen und den europdischen Markt
viel eher sehr hoch gewichten als das bei
angelsdchsischen Managern zu erwar-
ten ist. Eine besonders hohe Europa-Ge-
wichtung haben derzeit StarCapital,
Lingohr und Loys. Zudem hat DJE ,.tra-
ditionell* einen groBen Schwerpunkt im
deutschsprachigen Raum. Derzeit sind
die europdischen Mirkte besonders bil-

lig. Diverse europidische Linderindizes
notieren nur unweit der Tiefststinde aus
den Jahren 2003 und 2009. Zu den 10
billigsten Mirkten gehoren derzeit 8 eu-
ropiische. Nur Pakistan und Argentini-
en gehoren noch zu diesem 10er-, Klub*
(Quelle: FINANZ und WIRTSCHAFT
Nr. 58 vom 21. Juli 2012). Der billigste
Markt, fiir den es eine praktikable Aus-
wahl an Investmentfonds gibt, ist Italien
(siche auch unsere Empfehlung im
Newsletter Nr. 1/2012). Zu den 10 teuer-
sten Mirkten gehoren iibrigens 9 Ent-
wicklungsldnder und Dénemark (weil
die Danische Krone an den Euro gekop-
pelt ist, fir Euro-Anleger also kein
Wihrungsrisiko besteht, aber das Land
nicht im Euro-Schuldensumpf steckt).

Anlegern, die sich zwar fiir Aktien-
fondsanlagen interessieren, die jedoch
eine erneute Verschlechterung der fi-
nanzpolitischen ~ Growetterlage be-
fiirchten, die die Aktienmirkte vielleicht
wieder auf Talfahrt schickt, oder denen
derzeit der Mut fiir neue Aktienfonds-
Engagements fehlt, empfehlen wir fol-
gendes Vorgehen:

1. Investieren Sie jetzt in mehrere der
auf Seite 1 empfohlenen chancen-
reicheren gemischten Fonds.

2. In der nichsten grofieren Borsen-
korrektur schichten Sie in Aktien-
fonds um.

Im ungiinstigen Fall kommt die Korrek-
tur sofort nach Threm Kauf, und die ge-
mischten Fonds verlieren auch etwas.
Sie vermeiden aber einen groflen Teil
dieser Korrektur und konnen deutlich
billiger am Aktienmarkt einsteigen. Im
Optimalfall gibt es lingere Zeit keinen
groferen Kursriickschlag, und Sie ge-
winnen bis dahin mit den gemischten
Fonds mehr als mit Festgeld und Geld-
marktfonds.

Bei der Organisation und Abwicklung
der Umschichtungen helfen wir gerne.

E+V
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Infos und Neues bei der Riester-Rente der DWS

DWS TopRente: Abrechnungsflut

Einige DWS TopRente-Anleger wun-
dern sich tiiber die mitunter hiufigen
Umschichtungen. Diese sollen dem Ri-
siko begegnen, dass der Vertrag unter
die Beitragsgarantie, d.h. in die Verlust-
zone rutscht. Die Umschichtungen ver-
ursachen zwar Abrechnungen, aber kei-
ne Kosten (Ausgabeaufschlige, Tausch-
gebiihren) und sind daher unbedenklich.

Neuerungen fiir alle DWS

TopRente-Vertrage

Neues Ablaufmanagement: Zukiinftig
wird bei allen DWS Top-Rente-Vertri-
gen beginnend 10 Jahre vor dem geplan-
ten Auszahlungsbeginn schrittweise der
Das soll die
Schwankungen zum Vertragsende redu-

Aktienanteil reduziert.

zieren und kann auch dazu beitragen,
Wertzuwichse zu sichern. Bisher gab es
ein solches Ablaufmanagement bei der
DWS TopRente nicht, d.h. es wurde im
Rahmen der jeweiligen Anlagegrenzen
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In den Beitragen vorgestellte Fonds miissen nicht in jedem
Fall zu Ihren individuellen Anlagezielen passen. Daher emp-
fiehlt es sich generell, vor einer Anlageentscheidung Riick-
sprache mit uns zu nehmen. Uber die Information und Bera-
tung hinaus konnen Sie tber F&V Anteile an den vorgestell-
ten Fonds sowie dariiber hinaus an fast allen in Deutschland
registrierten Fonds erwerben. Dies geschieht - von wenigen
Ausnahmen abgesehen - prinzipiell mit einem Rabatt von
mindestens 50% auf die Originalkonditionen der jeweiligen
Investmentgesellschaften.

Investmentpreise kénnen steigen oder fallen. Der beim Ver-
kauf erzielte Anteilspreis kann daher niedriger sein als der
beim Kauf bezahlte.

moglichst aktienlastig investiert, solan-
ge der Vertrag nicht zu nah an der Bei-
tragsgarantie stand. Allerdings sind alle
Vertrige der aktienlastigen Variante
DWS TopRente Dynamik aufgrund der
bislang geltenden Altersgrenzen noch
weit von der Auszahlungsphase ent-
fernt.

Anderungen fiir Neuvertrage

Bei der DWS TopRente, dem élteren der
beiden Riesterprodukte der DWS (die
DWS RiesterRente Premium spielt unter
unseren Kunden kaum eine Rolle) gibt
es einige Anderungen. Die wichtigsten
fiir Neuvertrige sind:

Neue Altersgrenzen: In der Vergangen-
heit war ein Abschluss der DWS Top-
Rente nur fiir Anleger moglich, die das
54. Lebensjahr noch nicht erreicht hat-
ten. Zukiinftig konnen Anleger bis ein-
schlieBlich 59 Jahre in der DWS Top-
Rente ,riestern® (bei der DWS Riester-
Rente Premium sogar bis zum 70. Le-
bensjahr). AuBlerdem stand bisher die
aktienlastigere Variante DWS TopRen-
te Dynamik nur Anlegern bis 39 Jahren
offen. Zukiinftig wird auch diese Alters-
grenze auf 59 Jahre angehoben. Wer
einen Riestervertrag in der DWS Top-
Rente abschliefit, kann sich also fortan
praktisch ohne Einschrinkung zwischen
der DWS TopRente Dynamik und der
vorsichtiger ausgerichteten DWS Top-
Rente Balance entscheiden. Der Beginn
der Auszahlungsphase liegt bei Neuver-
trigen in der DWS TopRente zwischen
dem 62. und dem 67. Lebensjahr. Dabei
gilt allerdings eine Mindestanspardauer
von 7 Jahren.

Durch die Anderungen wird die DWS
TopRente interessant fiir

1. Anleger mit Forderanspruch, die be-
reits naher an der Rente stehen und die
ihre moglichen Riesterzulagen nicht
verschenken mdochten.

2. Anleger in der DWS TopRente Balan-
ce, die gerne aktienorientierter als bisher
anlegen mochten, denen aufgrund der
bislang geltenden Altersgrenzen jedoch
die aktienlastigere DWS TopRente Dy-
namik nicht zur Verfiigung stand. Sie
konnen beispielsweise den alten Vertrag
ruhen lassen und einen neuen beginnen.
Auch ein Ubertrag des alten Vertrages
auf den neuen wire moglich, diirfte aber
meist nicht sinnvoll sein, da der iibertra-
gene Bestand ebenfalls der Beitragsga-
rantie des neuen Vertrages unterliegt
und dementsprechend fiir lange Zeit
sehr vorsichtig investieren miisste.

3. Anleger, die bestehende Riesterver-
trige bei anderen Anbietern haben und
diese zur DWS iibertragen mochten (ein
solcher Anbieterwechsel ist ohne Ver-
lust der Riester-Forderung moglich).
Der Grund dafiir kann beispielsweise
sein, dass man sich von einer fondsba-
sierten Riesterlosung in der Endphase
der Einzahlungen oder der Auszah-
lungsphase bessere Ergebnisse, d.h. ho-
here Auszahlungen erhofft. Die meisten
Riesterprodukte in Deutschland sind
namlich  Versicherungsprodukte, die
i.d.R. hohere Kosten aufweisen diirften.

Depotkosten: Die Depotkosten fiir Neu-
vertrige (sowohl fiir DWS TopRente als
auch DWS RiesterRente Premium) lie-
gen gegeniiber der bisherigen Regelung
geringfiigig hoher, und zwar bei 18 Euro
pro Jahr. Dafiir sind etwaige ,,Extras®
wie Vertragswechsel, Kiindigung oder
Wohnriesterentnahmen mit abgedeckt,
d.h. diese ziehen - anders als bei Altver-
trigen - keine Sonderkosten mehr nach
sich.

Wir stehen Thnen gerne fiir Fragen oder
Unterlagen zur Verfiigung. Ob ein
Wechsel in einen Neuvertrag sinnvoll ist
bzw. gewiinscht wird, kann aber von
Einzelfall zu Einzelfall sehr verschieden
sein. Ein vorheriges Gesprich ist auch
hier daher sinnvoll.
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